SKROT PROSPEKTU EMISYJINEGO

od 86.096.635 do 106.010.072 Akcji zwyktych na okaziciela serii E

stalexport sa

z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29
www.stalexport.com.pl
Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest do publicznego obrotu od 86.096.635 do 106.010.072 Akgji
2wyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda

Cena emisyjna Akgji serii E

Akgje serii E Cena emisyjna Szacunkowe koszty emigji Rzeczywi_ste wplywy
Emitenta
Na jednostke 2,00 0,004 1,996
Razem 212.020.144,00 400.000,00 211.620.144,00

W ramach Publicznej Subskrypcji Akgji serii E Spotka oferuje do objecia 106.010.072 Akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt
kazda. Na podstawie Uchwaty Nr 2 NWZA Spétki z dnia 27 listopada 2002 r., prawo pierwszenstwa do objecia Akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytaczone, a Akcje przeznaczone sa do objecia przez Wierzycieli uktadowych
STALEXPORT SA w zamian za wktad niepieniezny w postaci wierzytelnosci przystugujacych im wobec Spétki. Otwarcie
Publicznej Subskrypcji Akgji serii E nastapi 22 stycznia 2003 r. Zapisy na Akcje serii E beda przyjmowane w dniach od 22
stycznia 2003 roku do 21 marca 2003 roku. Zamknigcie Publicznej Subskrypcji AKcji serii E nastapi 21 marca 2003 roku.
Wierzycielom zostana przydzielone Akcje serii E pod warunkiem ztozenia waznych zapisow zgodnie z Lista Wierzycieli, na
nie mnigj niz 86.096.635 Akdji serii E. Przydziat Akcji serii E nastapi 4 kwietnia 2003 roku. Publiczna Subskrypcja AKdji
serii E nie nastapi w trybie wykonywania umowy o subemisje ustugowa.

W obrocie regulowanym na rynku podstawowym GPW znajduje sie 12 833 826 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalne 2,00 zt kazda, oznaczonych kodem PLSTLEX00019. Zarzad Emitenta zamierza wprowadzi¢ Akcje serii E do
obrotu gietdowego w trzecim kwartale 2003 roku.

Wprowadzenie do publicznego obrotu Akcji serii E objetych niniejszym Prospektem nastepuje na podstawie Zawiadomienia
o emigji Ztozonego do KPWIiG zgodnie z art. 63 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Emitent ztozy do
KPWiG Zawiadomienie o emisji, najpdzniej na 30 dni przed dniem rozpoczecia subskrypdji. Ztozenie zawiadomienia
wywotuje takie same skutki, jak wyrazenie przez Komisje zgody na wprowadzenie akcji do publicznego obrotu. W
przypadku, gdy Zawiadomienie o emisji Akgji serii E nie spetnia przewidzianych dla niego wymogéw, KPWiG moze,
najpézniej na 16 dni przed dniem rozpoczecia Publiczne Subskrypcji Akcji serii E (tj. do dnia 6 stycznia 2003 r.), zgtosi¢
sprzeciw wobec wprowadzenia Akgji serii E do publicznego obrotu w tym trybie. Zawiadomienie o emigji zostato ztozone w
KPWiG w dniu 16 grudnia 2002 r. Zgtoszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkdw Zawiadomieniai naktada obowiazek
uzyskania zgody KPWiG na wprowadzenie tych Akcji do publicznego obrotu. W zwiazku z powyzszym nie zamieszcza si¢
oswiadczenia KPWiG w zwiazku z decyzja o dopuszczeniu Akdji serii E do publicznego obrotu.

Podmiotem oferujacym Akcje serii E w publicznym obrocie jest:

. Beskidzki Dom Maklerski S.A.
\/ ul. Stojalowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umowy o subemisjg ustugowa lub imiwestycyria Akgi sern e.

Prospekt Emisyjny wraz zatacznikami bedzie udostgpniony do publicznej wiadomaosci co najmniej na 1 dzien przed dniem
rozpoczecia Publiczne] Subskrypcji Akgji serii E (tj. co najmnigj od dnia 21 stycznia 2003 r.) w siedzibie Emitenta, w
siedzibie Oferujacego, w Punktach Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje serii E, w Centrum Informacyjnym
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (Warszawa, ul. Mazowiecka 13), w Dziale Promocji Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA. (Warszawa, ul. Ksiazeca 4).

Skrét Prospektu zostanie opublikowany w formiei trybie art. 81 ust. 1 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi najp6zni€j na jeden dziea przed terminem rozpoczecia Publicznej Subskrypdji.

W zwiazku z Akcjami serii E bedacymi przedmiotem niniejszej Oferty, nie sa i nie bgda wystawione poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.


http://www.stalexport.com.pl

Skrét Prospektu emisyjnego STALEXPORT SA

1. Streszczenie najwaznigjszych informacji o Emitenciei jego Grupie K apitatowey
1.1. Specyfikai charakter dzialalnosci Emitentai jego Grupy Kapitatowej

Zgodnie ze Statutem Spotki przedsighiorstwo STALEXPORT SA prowadzi dziatalnosé
gospodarcza - w tym inwestycyjna, produkcyjna, handlowa i ustugowa na wiasny rachunek
lub we wspOtpracy z podmiotami krajowymi i zagranicznymi na rynku krajowym oraz
zagranicznym.

Glownym zrodiem przychodow Emitenta jest obrot krajowy i zagraniczny wyrobami
hutniczymi, w tym wyrobami stalowymi, pétwyrobami stalowymi oraz surowcami i
meateriatami hutniczymi.

STALEXPORT SA przechodzi obecnie proces giebokigj restrukturyzacji, bedacej efektem
modyfikacji podstawowych zatozen strategii firmy i w duzel mierze, zmiany uwarunkowan w
jakich Spotka dziatata dotychczas.

Model firmy, jako zintegrowanego holdingu stalowego - posiadajacego w swych strukturach
potki zgimujace sie¢ Skupem i przerobem ztomu, huty i inne zaktady produkcyjne, spotki
dystrybucyjne i autostradowe - nie sprawdzit si¢, a koszty jego tworzeniai dziatania powaznie
zagrozity bytowi spotki-matki.

Naktady inwestycyjne w hutach Grupy Kapitatowej) STALEXPORT znacznie przekroczyty
pierwotne plany. Réwnoczesnie nakitady te nie zngjdowaty pokryciaw generowanej przez
Spobike nadwyzce finansowey. Spéiki produkcyjne Grupy Kapitatowe] generowaty ogromne
straty. Gtéwnym zrodtem finansowania wydatkow kapitatowych staly sie kredyty - gtéwnie
krétkoterminowe. W rezultacie tego nastapita utrata ptynnosci finansowej w roku 2000 i
niemozliwym okazato si¢ wywiazanie STALEXPORT SA ze swoich zobowiazan wobec
partneréw finansowych i handlowych.

Spotka stangta na skragju bankructwai tylko szybkie wdrozenie jg restrukturyzacji,
obgimujacgj: finanse, aktywa oraz obszary aktywnosci gospodarczel mogto odwrdci¢ widmo
upadtosci.

Wobec powyzszego Zarzad przygotowat i ztozyt w dniu 20 czerwca 2001 roku wniosek o
otwarcie postepowania uktadowego, ktére zostato otwarte w dniu 1 sierpnia 2001 roku. W
dniu 27 czerwca 2002 roku. Sad Regonowy w Katowicach wydat postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami. Postanowienie to uprawomocnito si¢ 5 lipca 2002
roku.

Kluczowym celem do osiagnieciaw ngjblizszym okresie czasu jest zawarcie porozumien
okoto uktadowych (konwerga zobowiazan na akcje, porozumienia z wierzycielami
zabezpieczonymi).

Zarzad STALEXPORT SA poczawszy od poczatku roku 2001, konsekwentnie realizuje
strategie majaca na celu utrzymanie przychodow i obnizenie kosztéw.

Szereg dziatan restrukturyzacyjnych zostato zakonczonych, awiele z nich jest powaznie
zaawansowanych.

W ramach dziatan restrukturyzacyjnych wprowadzono nowa filozofig w Grupie Kapitatowej
STALEXPORT SA. Obecnie Grupa Kapitatowa ma strukturg formalnie zdecentralizowana,
lecz z silng koordynacja dziatan operacyjnych, w tym zwtaszcza handlowych oraz regularnym
monitoringiem i nadzorem.

Ostatecznym celem jest stworzenie stabilngj, dobrze funkcjonujacej i zyskownej organizacji
handlowej, z miga utrzymania wiodacej pozycji w rynku wyrobdw stalowych.
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Na dZien sporzadzenia Prospektu Emitent posiada nastepujace udziaty w podmiotach Grupy K apitatows.

zalezna od Stalexport Centrostal
Warszawa S.A.)

Podmiot Kapitat Liczba Wartosé Udzal Udzat Emitenta
zakladowy | posiadanych nominalna Emitentaw w glosach na
[wtys. A] akgji posiadanych kapitale Zgromadzeniu
akgji zakladowym Akcjonariuszy
[wtys. Z] podmictu [%]
[%]

Spdiki zalezne
Stok Sp. z 0.0. w Wisle 15.975 159.750 15.975 100,00 100,00
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. 29.553 29.553 29.553 100,00 100,00
w Mystowicach
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 40.100 40.100 40.100 100,00 100,00
w Katowicach
Stalexport Zaptor S.A. w Olsztynie 5.500 55.000 54.277 98,69 98,69
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. 8.080,5 6.737 7.916 97,96 97,96
Stalexport Serwis Centrum S.A. 22.718,8 222.140 22.214 97,78 97,78
w Katowicach
Korporacja TLK S.A. 2.050 19.000 1.900 92,68 92,68
W Katowicach
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. w 19.641,2 3.452.952 17.264,8 87,90 87,30
Warszawie
Elstal-Labedy Sp. z o0.0. 161.630 101.616 101.616 62,87 62,87
W Gliwicach
PpiOZ Ztomhut Sp. z o.0. 26.626 17.426 17.426 65,45 65,45
Stalexport-Centrostal S.A. Lublin 500 3.300 330 66,00 66,00
Stalexport-Transroute Autostrada S.A. 100 55 55 55,00 55,00
w Mystowicach
Spalki posrednio zalezne*
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 44.000 44.100 24.156 54,9 54,9
w Katowicach (spétka zalezna od
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.)
Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach (spétka 200 100 200 100,00 100,00
zalezna od Elstal-Eabedy Sp. z 0.0.)
Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. 2.980,4 58.846 2.942,3 98,72 98,72
w Bialymstoku (sp6tka zalezna od
Stalexport Centrostal Warszawa S.A.)
Stalexport Serwis Centrum 3.335 1.586.500 3.173 95,14 91,60
Betchatéw S.A. (spétka zalezna od
Stalexport Centrostal Warszawa S.A.)
ABD Sp. z 0.0. w Komornikach (spétka 27.004 504.000 25.200 93,3 93,3
zalezna od Stalexport Wielkopolska Sp.
z 0.0. W Krzyzu WIkp.)
Stalbud Sp. z 0.0. w Katowicach (spétka 3.600 3.600 3.600 100,00 100,00
zalezna od Stalexport Serwis Centrum
S.A. w Katowicach)
Petrostal S.A. w Warszawie (spétka 2.050,5 1.367 1.367 100,00 100,00

* W przypadku sp6fek posrednio zal eznych informacje o liczbie posiadanych udziaZéw, ich wartosci nominalng oraz udziale
w kapitale zakfadowym i w gfosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie dotyczg STALEXPORT SA , lecz spéfek zaleznych,
w ktérych posiadaniu sq akcje lub udziafy przedmiotows sporki.

Zrédio: STALEXPORT SA

1.1.1. Spdiki produkcyjne
Elgal Labedy Sp. z o.0.

Elstal Labedy Sp. z 0.0. z Siedziba w Gliwicach zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia 09.07.1993 r. Zatozycielami spotki byli: Emitent, ktéry objat 51
%udzialéw oraz Huta Labedy S.A., kt6ra objeta 49 % udziatdw. Obecnie Emitent posiada
62,87 % udziatow spotki, HutaLabedy S.A. 37,13 %. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest
prowadzenie dziatalnosci gospodarcze) w zakresie:
- produkcja zeliwai stali oraz stopow zelaza
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- zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu

- dystrybucja energii elektryczne

- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody)

- dzialalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali

- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi

- przetadunek towarow

- magazynowanie i przechowywanie towarow

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indzig nie sklasyfikowane.

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek

- wynajem pozostatych maszyn i urzadzen

- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego

- badaniai analizy techniczne

Finansowy majatek trwaty stanowi 7,08 % aktywodw Spoiki, na ktory skiadaja sie udziaty w
Spéice Ferropol

Sp. z 0.0., w ktore) Spéitka posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym.

Kapitaty wiasne spoiki (skonsolidowane) wynosity na koniec czerwca 2002 roku 3.300 tys.
zt. Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2002 wyniosty 134.200 tys. zt. Spétka osiagneta
wynik brutto na sprzedazy 1.209 tys. zt. Jednakze po uwzglednieniu kosztéw ogolnego
zarzadu i kosztow sprzedazy wystapita strata na sprzedazy w wysokosci 3.085 tys. zt. Strata
netto wyniosta 14.255 tys. zt. Gtdwnym powodem straty netto sa wysokie koszty finansowe
oraz rezerwy na naleznosci.

Ferropo Sp. z 0.0. — spdlka zalezna Elstal Labedy Sp. z o.0.

Ferropol Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia 12.12.1988 r. Zatozycielami spotki byli: Finimex , Lincoln / Anglia/ 20 %
udziatéw, Huta Labedy Gliwice S.A. 42 % udziatow, CIE Impexmetal Warszawa 38 %
udziatéw. Obecnie 100 % udziatéw posiada Elstal t.abedy Sp.z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci
spoiki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarcze] w zakresie:

- wytwarzanie wyrobow metalowych

- uszlachetnianie i sprzedaz materiatow wsadowych

- Swiadczenie ustug budowlano — montazowych inwestycji przemystowych

- eksport wyrobow produkcji wiasnej

- eksport wyrobow produkcji innych podmiotéw na zasadzie komisu

- import na potrzeby ustugowe i produkcyjne spotki ,wspdlnikow .

- prowadzenie dziatalnosci handlowej na terytorium kraju

- obrét wierzytelnosciami

Przedsigbior sswo Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut™ Sp. z 0.0.

Przedsi¢biorstwo Przerobu i Obrotu Ztomem ,,Ztomhut” Sp. z 0.0. z siedziba w Przyborowie
100 zostato powotane do zycia na podstawie aktu notarialnego z dnia 27.07.1999r.
Zalozycielem Spoiki ,, Ztomhut” Sp. z 0.0. byta Huta Ostrowiec S.A., ktéra objeta 100%
udziatéw — 7500 szt. udziatléw o wartosci 1.000,00 kazdy. Aktem notarialnym z 20.03.2000
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spéiki ,, Ztomhut” Sp. z 0.0., awszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym objat nowy wspdlnik STALEXPORT SA. Ponowne
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito — aktem notarialnym z dnia 1.12.2000r. z
kwoty 24.926.000,00 do kwoty 26.626.000,00 tj. o kwote 1.700.000,00. Udziaty w
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podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 1.700 szt. po 1.000,00 kazdy obje¢ta Huta
Ostrowiec S.A.

Obecnie udziatowcami Spofki ,, Ztomhut” sa:

- Stalexport S.A. — 65,45 %

- Huta Ostrowiec - 34,55 %

Aktem notarialnym z 10.05.2002 nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki ,, Ztomhut”
Sp. z 0.0. poprzez obnizenie ilosci udziatow z 26.626 szt. do ilosci 9.798 szt. proporcjonalnie
do stanu ich posiadania przez poszczeg6lnych udziatowcéw. Zmiany te do chwili obecngj nie
zostaly zargjestrowane w KRS.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest :

- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

- zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu

- sprzedaz hurtowa pétproduktéw i odpaddéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu

- pozostata sprzedaz hurtowa.

- sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych

- sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek

W aktywach Spétki wystepowat finansowy majatek trwaty, na ktéry sktadaty sie udziaty w
Centroztomie Warszawa, w ktorej Spétka posiadata 60,42% oraz akcje w Centroziom —
Stalexport S.A. w Gliwicach, w ktoregl Spotka ,, Ztomhut” posiadata 99,5% udziatu w kapitale
zaktadowym. W/w spoitki ogtosity upadiosé: Centroztom Warszawa dnia 8.10.2001, zas
Centroztom — Stalexport Gliwice dnia 28.09.2001 r.

Na catos¢ posiadanego finansowego majatku trwatego zostat dokonany odpis aktualizacyjny
W Z zZwiazKu z trwala utrata jego wartosci.

Kapitaty wiasne spotki wynosity na koniec czerwca 2002 roku 9.892 tys. zt. Przychody ze
sprzedazy zal pétrocze 2002 wyniosty 9.825 tys. zt. Pomimo duzych trudnosci zwiazanych z
problemami ptatniczymi Huty Ostrowiec S.A. spotka osiagneta zysk na sprzedazy wysokosci
106 tys. zt. Ostatecznie po uwzglednieniu pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw
finansowych zysk netto obnizyt si¢ do 94 tys. zt. Spbtka jest w dobrej kondycji finansows.

1.1.2. Spdkki dystrybucyjno-serwisowe

“ Stalexport — Centrostal Warszawa” S.A.

Spéika zostata powotana aktem notarialnym w dniu 15 listopada 1994 roku. Zatozycielem
spoiki byt Emitent, ktory objat wowczas 58% akcji.. Obecnie Emitent posiada 87,9% akcji.
Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. jest ngjwigkszym dystrybutorem wyrobdw hutniczych
naterenie centralng) Polski. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja metali i wyrobdéw z metali,

- produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

- zagospodarowanie odpadow,

- budownictwo,

- handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,
- handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli; naprawa
artykutow uzytku osobistego i domowego,

- transport ladowy; transport rurociagowy,

- dziatalnos¢ wspomagajaca transport; dziatalnos¢ zwiazana z turystyka,

- posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszéw emerytalno-rentowych,

- dziatalnos¢ pomocnicza zwiazana z posrednictwem finansowym i ubezpieczeniami,

- obstuga nieruchomosci,
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- wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutdw uzytku osobistego i
domowego,

- pozostate ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczs,

- eksport i import w zakresie dziatalnosci Spotki oraz prowadzenie sktadu celnego w zakresie
dziatalnosci spofki.

Poziom aktywdw Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. nakoniec | potowy 2002 roku
wynosit 123.442 4 tys. zt za$ kapitaty wiasne wyniosty 26.119,8 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2002 spoétka uzyskata przychody na poziomie 70.955,9 tys. zt. Marza
brutto na sprzedazy wyniosta 11.583,7 tys. zt zas wynik na sprzedazy minus 838,0 tys. zt.
Wynik netto wyniést 560,3 tys. zi.

Do aktywow Spoétki nalezy majatek trwaty na ktéry sktadaja si¢ nieruchomosci w Warszawie,
Biatymstoku i Czestochowie oraz maszyny, urzadzeniai srodki transportowe. Majatek trwaty
funkcjonuje w postaci dobrze wyposazonych, stale modernizowanych i nowoczesnie
zorganizowanych baz magazynowo-handlowych w Warszawie oraz w Oddziatach w
Bialymstoku i Czgstochowie.

Przedmiot dziatalnosci spétek, w ktérych ,, Stalexport — Centrostal Warszawa” S.A. posiada
Znaczace udzialy przedstawiony jest ponizey:

LStalexport Serwis Centrum Betchatow” S.A.

Spotka powstata 1 wrzesnia 1996 roku. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest:
- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

- budownictwo ogdlnei inzynieria ladowa.

- sprzedaz hurtowa drewna i materiatéw budowlanych.

- sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu dodatkowego, wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego.

- pozostata sprzedaz hurtowa.

- sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkia.

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sklepowa.

- towarowy transport drogowy.

- pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indzigj nie sklasyfikowana.

~Stalexport - Metalzbyt” Spotka z 0.0. w Bialymstoku

Spotka powstata 28 czerwca 1991 roku. Przedmiotem dziatalnosci spofki jest:

- handel detaliczny i hurtowy, eksport, import artykutami przemystowymi i spozywczymi
oraz materiatami inwestycyjnymi i budowlanymi w kraju i zagranica.

- Swiadczenie ustug.

- produkcja wyrobow.

- prowadzenie sktadow celnych.

- prowadzenie filii, oddzialow i przedstawicielstw w kraju i za granica.

.Petrostal” S.A. w Warszawie:

Spoéika powstata 24 sierpnia 1993 roku. Przedmiot dziatalnosci spétki:

- handel hurtowy jak i detaliczny, zaréwno w kraju jak i za granica surowcami, artykutami
przemystowymi i konsumpcyjnymi.

- $wiadczenie ustug handlowych w szczegblnosci ustug komisu i posrednictwa handlowego.
- $wiadczenie ustug konsultingowych z wytaczeniem doradztwa prawnego.

- produkcjai ustugi w zakresie branzy: surowcowsj, paliwowsj, elektrycznegj i
elektrotechniczngj, energetyczngj, budowlang,

- $wiadczenie ustug transportowych i spedycyjnych,

- prowadzenie sktaddéw celnych — po otrzymaniu zezwolen.
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- ustugi przedstawicielskie — po uzyskaniu koncesji.
- ustugi finansowe, z wytaczeniem ustug ubezpieczeniowych — po uzyskaniu zezwolen.

~Centrostal - Profil” Sp. z 0.0. w Krakowie :

Spéika powstata 24 maja 2001 roku. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest:

- produkcja rur stalowych, przewoddw rurowych i profili drazonych.

- produkcja sztab, pretdw i profili ciagnionych.

- produkcja wyrobdw waskich i ptaskich i walcowanych na zimno.

- produkcja wyrobdw formowanych i sktadanych na zimno.

- pozostata obrobka wstepna zeliwai stali, gdzie indzigj nie sklasyfikowana; produkcja
stopow zelaza, z wyjatkiem wymienionych w 27.10.Z.

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale.

- obrébka mechaniczna elementow metalowych.

- produkcja wyrobdw metalowych pozostata.

- zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu.

- zagospodarowanie niemetalowych odpaddw i wyrobow wybrakowanych.

- dzialalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikalii
przemystowych.

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

- sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego.

- sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

Stalexport Serwis Centrum SA.

Stalexport Serwis Centrum S.A. (SSC S.A.) z siedziba w Katowicach zostata powotana do
zycia na podstawie aktu notarialnego dnia 20.04.1995 r. i powstata w wyniku przeksztatcenia
Przedsi¢biorstwa Ustugowo — Handlowego Sp. z 0.0. Spotka jest srednigj wielkosci firma
handlowa dziatajaca w branzy wyrobdw hutniczych specjalizujaca si¢ w sprzedazy wyrobdw
hutniczych ze stali zwyktych, konstrukcyjnych, wysokostopowych (petny profil
asortymentowy). Stalexport Serwis Centrum S.A. posiada trzy oddzialy prowadzace sprzedaz
wyrobéw: w Katowicach, Opolu oraz we Wroctawiu. Spétka realizuje swoja dziatalnosé
statutowa gtéwnie poprzez:

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- obrébke metali i naktadanie powtok na metale,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw,

- zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu,

- sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

oraz

- produkuje konstrukcje metalowe;

- maty zbrojeniowe — siatki budowlane typowe i nietypowe,

- strzemiona,

- stal zbrojeniowa cigta i gigta wg zapotrzebowania,

- stal zbrojeniowa cigta na odpowiednie dtugosci,

- stal zbrojeniowa w diugosciach fabrycznych

przez podmiot zalezny Stal —Bud Sp. zo. 0. z siedzibg w Katowicach (w trakcie
potaczeniaz SSC S.A.).
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Obecnie Emitent posiada 97,78 % kapitatu zaktadowego spotki. Poziom aktywdw Stalexport-
Serwis-Centrum S.A. nakoniec | potowy 2002 roku wynosit 37.440,2 tys. zt za$ kapitaty
wiasne wyniosty 24.979,2 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2002 spoétka uzyskata przychody na poziomie 27.617,3 tys. zt. Marza
brutto na sprzedazy wyniosta 4.271,7 tys. zt zas wynik na sprzedazy minus 321,2 tys. zi.
Wynik netto wyniést minus 267,2 tys. zt.

Salexport Widkaopolska Sp. z o.0.

Jednostka zostata zawiazana na podstawie umowy spotki spisang) aktem notarialnym w dniu
12.06.1990 r. Emitent posiada 97,96 % udziatéw w kapitale zaktadowym spéiki.
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- obrét towarowy wyrobami hutniczymi,

- ustugi sortowania, cigcia,

- transport wyrobdw hutniczych,

- consulting,

- obr6t innymi towarami oraz ustugami,

- produkcja nie zabroniona przepisami prawa

W(g stanu na dzien 20.09.2002 r. aktywa trwate stanowia 60,7 %, natomiast aktywa obrotowe
39,3 % sumy bilansowej. Udziat inwestycji dtugoterminowych w sumie bilansowej wynosi
42,6 %.

Poziom aktywdw Stalexport Wielkopolska S.A. na koniec | potowy 2002 roku wynosit
60.762,6 tys. zt zas kapitaty wtasne wyniosty 18.436,6 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2002 spoétka uzyskata przychody na poziomie 40.061,1 tys. zt. Marza
brutto na sprzedazy wyniosta 7.714,5 tys. zt za§ wynik na sprzedazy minus 216,5 tys. zt.
Wynik netto wyniést minus 360,0 tys. zt.

» alexport Centrogtal” SA. LUBLIN

»Stalexport Centrostal” S.A. LUBLIN z siedziba w Lublinie zostata powotana do zycia na
podstawie aktu notarialnego z dnia 22 grudnia 1992 r. Dziatalnos¢ gospodarcza Spotka
rozpoczeta 1 pazdziernika 1993 r.

Wejscie do Grupy Kapitatowel STALEXPRT SA nastapito poprzez prywatyzacje
Przedsi¢biorstwa Panstwowego Obrotu Wyrobami Hutniczymi ,, CENTROSTAL” na drodze
tzw. szybkig sprzedazy. Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest prowadzenie dziatalnosci
gospodarcze) w zakresie:

- handel hurtowy i komisowy

- handel detaliczny

- produkcja metali

- produkcja metalowych wyroboéw gotowych

- produkcja maszyn

- dziatalnos¢ wspomagajaca transport

- towarowy transport drogowy

- doradztwo techniczne

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek

- badanie rynku i opinii publicznej

- reklama

skup, przeréb oraz sprzedaz ztomu stali i metali kolorowych

Poziom aktywéw Stalexport-Centrostal S.A. w Lublinie nakoniec | potowy 2002 roku
wynosit 6.368,6 tys. zt zas kapitaty wiasne wyniosty 2.317,9 tys. zt.
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W pierwszym pétroczu 2002 spotka uzyskata przychody na poziomie 7.277,1 tys. zt. Marza
brutto na sprzedazy wyniosta 1.209,3 tys. zt za§ zysk na sprzedazy 74,3 tys. zt. Zysk netto
wyniost 226,8 tys. zt.

1.1.3. Spdiki autostradowe

Stalexport Autostrada M atopolska S.A.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w Mystowicach zostata powotana do zycia
na podstawie aktu notarialnego z dnia 19.12.1997 roku.

Zalozycielami spotki byty:

- Stalexport S.A.

- Stalexport Serwis Centrum S.A.

- Towarzystwo Leasingowo — Kredytowe S.A.

Obecnie Emitent posiada 100% udziatow spoiki.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest

- budowa drég kotowych i szynowych

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy

- dzialalnos¢ pomocnicza finansowa gdzie indzigj nie sklasyfikowana.

Spoéika Stalexport Autostrada Matopolska S.A. nie posiada udziatéw w innych podmiotach.
Poziom aktywdéw SAM S.A. nakoniec | potowy 2002 roku wynosit 78.933,5 tys. zt za$
kapitaty wiasne wyniosty 44.963,3 tys. zt. W pierwszym potroczu 2002 spéitka uzyskata
przychody na poziomie 34.511,7 tys. zt za§ zysk na sprzedazy wyniést 17.620,8 tys. zt. Zysk
netto wyniost 11.507,7 tys. zt.

Stalexport - Transroute Autostrada S.A.

Stalexport - Transroute Autostrada S.A. z siedziba w Mystowicach zostata powotana do zycia
na podstawie aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Zatozycielami spotki byli: Emitent,
Transroute International S.A. (Francja) i Katowicko — Matopolska Autostrada Stalexport S.A.
Emitent objat wowczas 54 akcje co stanowito 54% udziatléw w spétce. Obecnie Emitent
posiada 55% udziatlow w spéice. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej polegajace na utrzymaniu i eksploatacii ptatnej autostrady A4 na
odcinku Katowice — Krakéw w zgodzie z koncega udzielong Emitentowi, aw szczegdlnosci:
- eksploatacji systemu poboru optat,

- zarzadzaniu ruchem na autostradzie,

- utrzymywaniu wyposazenia w odpowiednim stanie technicznym,

- rutynowym utrzymaniu catosci obszaru autostrady,

- $wiadczeniu ustug informacyjnych i doradczych w zakresie utrzymania i eksploatacji
autostrady

Spéika nie posiada na wiasnos¢ aktywdw znacznej wartosci, a niemal 100% uzywanych przez
nia aktywow (sprzet do utrzymaniai eksploatacji autostrady oraz niezbedne wyposazenie)
stanowi przedmiot leasingu.

Spéika nie posiada zadnych udziatéw w innych podmiotach gospodarczych.
Stalexport-Transroute Autostrada S.A. zajmuje Si¢ utrzymaniem oraz poborem optat w
imieniu koncegonariusza na odcinku autostrady A4 Krakow-Katowice.

Poziom aktywdéw STA S.A. nakoniec | potowy 2002 roku wynosit 9 523,9 tys. zt zas kapitaty
wiasne wyniosty 6 985,3 tys. zt.
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W pierwszym pétroczu 2002 spoétka uzyskata przychody na poziomie 10 356,8 tys. zt. Marza
brutto na sprzedazy wyniosta 4 295,0 tys. zt za$ zysk na sprzedazy 2 387,0 tys. z.

STALEXPORT-Autostrada Dolnoslaska S.A.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w Katowicach zostata powotana do zycia
na podstawie aktu notarialnego z dnia 02.12.1997 r.

Zalozycielem Spoiki byty nastepujace podmioty:

- STALEXPORT SA,

- STALEXPORT Serwis Centrum S.A.,

- Towarzystwo Kredytowo-L easingowe S.A.

Obecnie Emitent posiada 100 % udziatéw spotki. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest
prowadzenie dziatalnosci gospodarcze) w zakresie:

- budowa drog kotowych i ladowych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy.

Niemal 100% aktywow spotki stanowi finansowy majatek trwaly, na ktory skiadaja sie
udzialy w spoice Stalexport Autostrada Slaska S.A., w ktérej Spotka posiada 54,9 % udziatow
w kapitale zaktadowym.

Spotka STALEXPORT-Autostrada Dolnoslaska S.A. poprzez swoja spotke zalezna
STALEXPORT-Autostrada Slaska S.A. (pozostali udziatowcy spotki to NCC AB i Egis
Projects SA) prowadzi starania 0 uzyskanie koncegi na eksploatacje autostrady A4 na
odcinku Wroctaw-Gliwice.

Spotka STALEXPORT-Autostrada Slaska S.A. zostata dopuszczona do drugiego etapu
przetargu na wylonienie koncegonariusza na w/w odcinku autostrady.

Poziom aktywéw STALEXPORT AUTOSTRADA DOL NOSLASKA S.A. nakoniec |
potowy 2002 roku wynosit 11.906,2 tys. zt zas kapitaty wtasne wyniosty 3.998,9 tys. zt.

STALEXPORT Autostrada Slaska S.A.

Stalexport Autostrada Slaska S.A. z siedziba w Katowicach zostata powotana do zycia na
podstawie aktu notarialnego z dnia 24.08.2000 r.

Zatozycielami Spotki byly nastepujace podmioty:

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w Katowicach (54,9%),

- NCC AB z siedziba z Szwegji (25,1%),

- Egis Projects S.A. z siedziba we Francji (20,00%).

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest prowadzenie nastepujacej dziatalnosci:

- budowa drog kotowych,

- wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych

- rozbidrkai burzenie obiektow budowlanych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport,

- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.
W aktywach Spétki przewaza majatek obrotowy. Spotka nie posiada udziatéw w innych
podmiotach gospodarczych.

1.1.4. Pozostale spoiki

Stalexport-Zaptor S.A.
Firma Stalexport-Zaptor S.A. z siedziba w Olsztynie istnigje od 1954 roku. Poczatkowo pod
nazwa ZAPTOR dziatata w zakresie zaopatrzeniarolnictwai przemystu rolniczego. W 1991
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roku ZAPTOR przeksztalcit sig¢ w Spotke Akcyjna, a nastepnie przystapit do Grupy
Kapitalowej STALEXPORT S.A. od te chwili pod nazwa Stalexport-Zaptor S.A. Aktualnie
spéitka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

- sprzedazy hurtowej i detaliczng stolarki budowlang,

- sprzedazy hurtowsj i detaliczngl materiatdw budowlanych,

- sprzedazy hurtowsj i detaliczne) kabli i przewodow energetycznych,

- produkcji stolarki aluminiows,

- Wynajmu pomieszczen.

STALEXPORT SA jako podmiot dominujacy posiada 98,69% w kapitale zaktadowym spéiki.
Udziat w kapitale zaktadowym odpowiada udziatowi gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Spdiki STOK Sp. z.o.0.

STOK Sp. z 0.0. z Siedziba w Wisle zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia. 08.08.1991 roku. Przedmiotem realizowanej dziatalnosci spétki jest
swiadczenie ustug hotelowych, gastronomicznych, szkoleniowych i sportowo — rekreacyjnych
na rzecz kontrahentow instytucjonalnych oraz osdb indywidualnych. Emitent posiada 100 %
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki.

Hotel “STOK” Sp. z 0.0. oddany do uzytku w lipcu 1993 roku jest potozony w gérach
Beskidu Slaskiego w migjscowosci Wista Jawornik.

Kapitaty wiasne spotki wynosity na koniec czerwca 2002 roku 21.378 tys. zt. Przychody ze
sprzedazy zal pétrocze 2002 wyniosty 1.719 tys. zt. Spdtka poniosta strate brutto na
sprzedazy w wysokosci 165 tys. zt a po uwzglednieniu kosztOw zarzadu strate na sprzedazy
wysokosci 465 tys. zt. Po uwzglednieniu przychodow finansowych strata netto ostatecznie
wyniosta 443 tys. zt.

Zgodnie ze strategia Emitenta spétka jest przeznaczona do zbycia.

Korporacja, TLK” SA.

Korporacja,, TLK” S.A. z siedziba w Katowicach zostata powotana do zycia na podstawie
aktu notarialnego z dnia 26 listopada 1991 roku.

Zatozycielami Spotki byli:

- PHZ ,Stalexport” z siedziba w Katowicach,

- ,Enerco-Zremb” Sp. z 0.0. z sSiedziba w Warszawie,

- ,Cofitech” S.A. z siedziba w Paryzu,

ktérzy objeli odpowiednio: 90%, 5%, 5% akdji.

Obecnie Emitent posiada 90,48 % akcji w kapitale zaktadowym spéiki.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- dziatalnos¢ zapewnienia finansowania dziatalnosci przemystows,

- dziatalnos¢ organizowania zaopatrzenia lub sprzedazy dla matych i srednich firm,

- dziatalnos¢ sciagania naleznosci ptatniczych i oceny zdolnosci kredytowej jednostek
gospodarczych,

- dziatalnos¢ organizowania wzajemnych rozliczen pomigdzy podmiotami gospodarczymi,
- dziatalnos¢ doradztwa w zakresie planowaniai organizowania pracy i efektywnosci
Zarzadzania,

- dzialalnos¢ w zakresie opracowywania systeméw rachunkowosci i kontroli wewnetrzne,
- dziatalnos¢ w zakresie wynajmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego maszyn, urzadzen i
pozostatych srodkéw transportu ladowego,

- dziatalnos¢ w zakresie leasingu finansowego,

- dzialalnos¢ w zakresie analizy systemowej potrzeb i probleméw uzytkownika systemow
komputerowych,
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- dziatalnos¢ doradztwa w zakresie konfiguracji sprzgtu komputerowego i zwiazanego z tym
oprogramowania komputerowego.
Niemal 80% aktywow Spoéiki stanowia aktywatrwate, w tym 62% rzeczowy majatek trwaly,
a kapitaly wiasne Spotki sa ujemne.

ABD Sp. z 0.0. w Komornikach
Spotka zostata zarejestrowana w dniu 8 wrzesnia 1999 roku w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowym w Poznaniu.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:
- dziatalnos¢ ustugowa w zakresie hotelarstwa i gastronomii,

- ustugi w zakresie zakwaterowania swiadczone przez hotele z restauracjami,

- ustugi gastronomiczne w restauracjach,

- dziatalno$¢ handlowa polegajaca w szczegolnosci na kupnie i sprzedazy hurtows i
detaiczng artykutéw przemystowych i spozywczych,

- import i eksport towardw i ustug wymienionych w przedmiocie dziatalnosci,

- budowa hoteli, moteli, pengonatéw oraz obiektéw podobnych, atakze ich kupno i sprzedaz
oraz inne czynnosci majace bezposredni zwiazek z przedmiotem dziatalnosci.

1.2. Podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dziatalnosci Emitentai jego Grupy Kapitatowej

Produkty, towary i udugi

Grupa Kapitalowa STALEXPORT SA nalezy do najwigkszych przedsigbiorstw dziatajacych
w branzy hutniczel w Polsce.

Od kilku lat dominujaca pozycje w sprzedazy Emitenta zajmuja wyroby hutnicze.
Podstawowa oferta handlowa obgjmuije:

- ksztattowniki stalowe,

- blachy,

- pétwyroby stalowe,

- prety i profile z miedzi,

- prety ze stali niestopows,

- rury i profile zamknigte ze stali,

- materialy hutnicze

- materialy ogniotrwate

- rudy zelaza

- ztom stalowy.

Odrebna pozycje stanowia ustugi autostradowe

| stotny wptyw na poziom oraz strukture obrotow Grupy Kapitatowel STALEXPORT SA
mialy trudnosci finansowe spétki dominujacej oraz wytaczenie z Grupy Kapitatowej gtownej
spéiki produkceyjng Huty Ostrowiec SA z powodu utraty przez nia ptynnosci finansowsy.
Sprzedaz produktdw, towardw i ustug w | pétroczu 2002 roku w STALEXPORT SA
przedstawia ponizsza tabela.
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Gléwnetowary i ustugi w obrocie STALEXPORT SA w | p6troczu 2002 roku (w tys. Z)

Produkt Wartosé Udzat Ilosé
spr zedazy [%] w tys. ton
w tys. zt
K sztaltowniki stalowe 57 506 16% 53,5
Blachy i tasmy stalowe 53 492 15% 44.8
Ustugi autostradowe 37434 11% -
Prety ze stali niestopowycvh 36 604 10% 37,3
Materiaty hutnicze 32587 9% 1914
Rury 24 347 % 12,7
Ztom 19675 6% 61,8
P&twyroby 16 931 5% 21,3
M ateriaty ogniotrwate 16 853 5% 3,7
Ruda zel aza 13 322 1% 1155
Pozostale 46 330 13% -
Razem 355 082 100%

Zrédio: STALEXPORT SA.

Najwigksze pozycje w sprzedazy Grupy Kapitatowel STALEXPORT SA stanowity wyroby
ptaskie oraz ksztalttowniki ze stali stanowiac blisko 1/3 catosci obrotéw spétki dominujacey.
Kolgina 1/3 obrotéw stanowity zas surowce i materialy hutnicze. Nastapity znaczne zmiany w
asortymencie sprzedazy. Najwigksza uprzednio grupa asortymentowartj. prety stalowe
zmnigjszyty udziat w sprzedazy do poziomu 10% i jest to bezposrednio zwiazane z sprzedaza
Huty Ostrowiec S.A. i utrata kontroli nad ta spétka jak i ograniczeniem produkcji w samej
Hucie Ostrowiec SA.

Niekorzystna sytuacji spotki dominujacej] w potaczeniu ze spadajacym popytem na stal na
rynku krajowym oraz pogorszeniem sytuacji odbiorcow wplynety na ogolny spadek
sprzedazy spétek dystrybucyjnych. Istotnymi czynnikami wptywajacymi na wielkosé i
strukturg sprzedazy byty:

- wyjscie Huty Ostrowiec S A. z Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA

- ograniczenie dostepu spétek do kredytdw w zwiazku z sytuacja spotki dominujace)

- zaostrzenie kryteridw kredytowania odbiorcéw

W | p6troczu 2002 roku sprzedaz towaréw w spétkach dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe
STALEXPORT SA przedstawia ponizsza tabela.

Produkt Wartosé Udzat Ilosé

sprzedazy [%] w tys. ton
w tys. zt

Prety zebrowane ze stali 32 305 17,5 29,1

K sztattowniki stalowe 32124 17,4 19,5

Blachy tasmowe i tasmy stalowe 30592 16,6 171

Blachy grube i bednarka ze stali 19 661 10,7 14,8

\Walcowkai prety gtadkie ze stali 14115 7,7 10,3

Rury 11754 6,4 -

Pozostate towary 43710 23,7

Razem 184 263 100,0

Zrédio: STALEXPORT SA

Gléwna pozycje w sprzedazy spoétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe] STALEXPORT
SA stanowity wyroby ze stali (ponad 90%). Nastapity znaczne zmiany w strukturze
asortymentowsj. Najwigkszy spadek sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2001 zanotowano w grupie pretow zbrojeniowych (-57%) i pretéw gtadkich (-37%) oraz
blach tasmowych i tasm (-40%). Relatywnie mnigjszy spadek sprzedazy nastapit w grupie
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ksztalttownikow stalowych i blach grubych (20-25%) co wptyneto nawzrost udziatu
powyzszych asortymentéw w catosci sprzedazy spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowsy.
Spétka Elstal L.abedy Sp. z 0.0. produkuje jeden asortyment wyrobdw tj. pétwyroby ze stali z
przeznaczeniem do dalszego przetworstwa w walcowniach nawyroby gotowe. Ferropol Sp. z
0.0. - spbtka zalezna (100%) od Elstal L.abedy Sp. z 0.0. posiada walcownig drobna ktéra
réwniez produkuje jeden asortyment wyrobow tj. prety stalowe w zakresie grubosci 8-16mm.
Catos¢ sprzedazy spétki Elstal f.abedy Sp. z 0.0. jest prowadzona przez spotke dominujaca i
jest zawartaw jg obrotach.

Spéitka Ztomhut Sp. z 0.0. zajmuje Sie skupem i przerobem ztomu stalowego. Okoto 2/3
sprzedazy spéiki stanowit ztom niewsadowy podlegajacy przerobowi w spéice na ztom
wsadowy z przeznaczeniem dla hutnictwa. Pozostata 1/3 sprzedazy stanowit ztom wsadowy
stanowiacy jedynie przedmiot obrotu handlowego.

Spétka STALEXPORT — Autostrada Matopolska S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania autostrada ptatna A4 na odcinku Krakéw-Katowice.

Spéika Stalexport — Transroute Autostrada S.A. prowadzi dzialalnos¢ operatorska na odcinku
autostrady A4 Krakéw-Katowice.

Spoétka Stok Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ hotelarska i gastronomiczna na terenie Hotelu
Stok w Wisle, ktérego jest wiascicielem oraz rezydencji STOK w Wisle dzierzawionej od
STALEXPORT S.A.

Rynki dziatalnosci

Struktura geogr aficzna sprzedazy Emitentai jego Grupy K apitatowej w latach 1999-2001 (w tys. ZA)

Obszar 2001r. % udzal 2000r. % udzal 1999r. % udzal
Rynek krajowy 1541 834 83,5 | 2200852 74,6 1894 525 79,4
Sprzedaz eksportowa 304 519 16,5 748 666 25,4 491 855 20,6

Zrédio: STALEXPORT SA

Struktura geograficzna sprzedazy Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w | pdtroczu 2002 r. i za 3 kwartaty 2002 r.
(w tys.z)

Obszar 3kwartaly 2002r. % udzat | pirocze 2002r. % udzat
Rynek krajowy 885 816 89,7 620 976 89,7
Sprzedaz eksportowa 101579 10,3 71059 10,3

Zrédio: STALEXPORT SA

W strukturze obrotow nastapit spadek udziatu eksportu oraz wzrost udziatu sprzedazy
krajowej. Gtéwna przyczyna spadku obrotow grupy w handlu zagranicznym byty problemy
finansowe spotki dominujacej, w tym brak kapitatu obrotowego na finansowanie transakdji
zagranicznych. Istotnymi czynnikiem ograniczajacym dziatalnos¢ eksportowa byt wysoki
poziom kursu waluty krajowe ograniczajacy optacalnos¢ sprzedazy polskich wyrobow za
granice oraz obnizgjacy si¢ poziom konkurencyjnosci polskiego hutnictwa wynikajacy z
opdznien we wdrazaniu procesu restrukturyzacji sektora.

Sprzedaz eksportowa realizowana byta wytacznie przez podmiot dominujacy STALEXPORT
SA.

W strukturze eksportu STALEXPORT SA nadal dominowaly ksztaltowniki stalowe ktore
stanowity prawie 2/3 eksportu, jednakze w innych asortymentach nastapity zmiany.

Udziat pretow ze stali niestopowej dostarczanych spadt ponizej 5%. Drugim po
ksztaltownikach towarem eksportowym staty sie potwyroby ze stali produkcji Elstal t.abedy
(kesy jakosciowe dla kuzni). Ponadto wigkszy udziat w eksporcie miaty rury stalowe -
gtéwnie produkcji Huty Batory (6%) oraz wyroby z metali niezelaznych (6%) i liczniki
zuzycia mediow (ponad 4%).
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Gtownymi rynkami zbytu byty Kanadai Argentyna (ksztattowniki stalowe), Czechy
(pétwyroby, cynk), Niemcy (rury, pétwyroby, wyroby z miedzi) oraz Biatorus i Ukraina (
wyroby z miedzi), Syria (liczniki).

Gléwne towary w eksporcie Grupy K apitalowej STALEXPORT S.A. w | p6troczu 2002 roku

Produkt Wartosé w tys. z4 Udzat w %
Ksztaltowniki stalowe 45 462 63
PGhwyroby ze stali 8655 12
Rury stalowe 4150 5,8
Prety ze stali niestopowe; 4123 5,7
Wyroby z metali niezelaznych 3676 51
3127 43

Liczniki zuzycia mediéw

Zrédio: STALEXPORT SA

Wymienione w tabeli gtéwne towary w eksporcie stanowia ponad 95% sprzedazy
eksportowsy.

Rynek krajowy stanowit w | potowie 2002 prawie 90% catosci obrotow Grupy Kapitatowe)
STALEXPORT SA Grupa Kapitatowa utrzymata pozycje najwigkszel sieci handlowe) w
zakresie handlu stala w Polsce. Stosunkowo najwickszy udziat w sprzedazy i dystrybucji stali
spéiki dystrybucyjne Grupy Kapitatowej posiadaja w Polsce pétnocnej, znaczny udziat w
regionie zachodnim i warszawskim. Mnigjszy udziat w regionie Dolnego i Gornego Slaska.
Namnigjszy udziat sie¢ posiadaw Polsce potudniowo-wschodnigj oraz woj. £.édzkim i
Pomorsko-Kujawskim. W zwiazku z wyjsciem w roku 2003 spotki Centrostal S.A. w
Gdansku z Grupy Kapitatowel STALEXPORT S.A. nalezy spodziewat si¢ znacznego spadku
udziatu Grupy w sprzedazy na rynku Polski pétnocney.

Drastyczny spadek sprzedazy w stosunku do | potowy 2002 nastapit w catosci sieci w
zakresie pretow stalowych co jest wynikiem sytuacji Huty Ostrowiec S.A. W pozostatych
asortymentach 2 spotki utrzymaty poziom sprzedazy z analogicznego okresu roku 2001, 2
zanotowaty spadki rzedu 25% a jedna spotka S.C. Warszawa rzgdu 60% co wynika z faktu
natozenia si¢ trudnosci finansowych Grupy i spowolnieniaw sektorze budownictwa
gtéwnego odbiorcy spotki.

Dominujacym rynkiem zbytu dla spotek Elstal Labedy Sp. z 0.0. i Ferropol Sp. z o.0.
pozostawat rynek krajowy (odpowiednio 90% i 100%), przy czym zdecydowana wigkszos¢
sprzedazy byta realizowana poprzez STALEXPORT SA

Catos¢ dochodow spotki STALEXPORT — Autostrada Matopolska S.A. pochodzita z tytutu
wynagrodzenia od STALEXPORT SA otrzymywanego za zarzadzanie autostrada A4
Krakéw-Katowice.

Analogicznie spétka Stalexport — Transroute Autostrada S.A. otrzymywalta catosé
wynagrodzenia z tytutu umowy operatorskigj z STALEXPORT — Autostrada Matopolska
SA.

Glowne towary i ustugi w sprzedazy na rynek krajowy STALEXPORT SA w | p6troczu 2002 roku

Towar Ilosé w tys. ton Wartosé wtys. z Udzat w %
Blachy i tasmy ze stali 44 840 53 492 18,8%
Ustugi autostradowe - 37434 13,2%
Materiaty hutnicze - 32 587 11,5%
Prety stalowe 27973 26 641 9,4%
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Rury i profile zamknigte ze stali 11 106 20197 7,1%
Ztom stalowy 61 836 19 675 6,9%
Materiaty ogniotrwate 3659 16 676 5,9%
Rudy zelaza 115503 13 322 4,7%
Ksztattowniki stalowe 9699 12 045 4,2%
Zelazostopy 3737 8937 3,1%
Pétwyroby stal owe 10494 8 276 2,9%

Zrédio: STALEXPORT SA

Nalezy zaznaczyc, iz wraz ze zmiana strategii Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA
(rezygnacja z dziatalnosci ztomows i hutnicze)) pogicbi sie¢ obserwowana zmiana
asortymentowa w zakresie sprzedazy na rynku krajowym w kierunku wzrostu towaréw o
charakterze rynkowym tj. gtéwnie gotowych wyrobdw hutniczych,

w tym wyrobow ptaskich, rur i ksztattownikéw.
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Sprzedaz krajowa STALEXPORT S.A. redlizowana jest za posrednictwem spotek tworzacych
rozbudowana sie¢ dystrybucji podzielona na cztery regiony dziatania. Zasi¢g geograficzny
dziatalnosci spétek dystrybucyjnych obrazuje ponizsza llustracja.

Stalexport

. Zaptor

Stalexport
Wielkopolska
. Centrostal
Warszawa

Centrostal
Lublin

SSC Katowice

LEGENDA
I:l - regionalne centra sprzedazy

© _ kuczowe biuro / przedstawicielstwo handlowe

Zrédio: STALEXPORT SA

Glowni dostawcy

Nastapity zmiany w strukturze dostawcow. Najwickszymi dostawcami w | potowie 2002 roku
byty: Huta Sendzimira S.A. (16%), Huta Katowice S.A. (14%), Huta Ostrowiec S.A. (9%) i
Elstal L.abedy Sp. z 0.0. z Ferropol Sp. z 0.0. (6%).

Dla poréwnaniaw | potowie 2001 roku najwiekszymi dostawcami byty: Huta Ostrowiec S.A.
(21%), Huta Sendzimira S.A. (13%), Huta Katowice S.A. (9%) i Elstal Labedy Sp. z 0.0.
(6%), aw Il potowie 2001 roku : Huta Sendzimira S.A. (14%), Huta Katowice S.A. (13%),
Elstal L.abedy Sp. z 0.0. z Ferropolem Sp. z 0.0. (7%) i Huta Ostrowiec S.A. (7%).

Gléwnym dostawca dla spétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA
pozostawata spétka dominujaca, ktorej udziat wynidst 36%. Udziat kazdego z pozostatych
dostawcow do spétek dystrybucyjnych nie wynosit wiecej jak 10%.

Glowni odbiorcy

Zaden z odbiorcéw Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA nie posiadat ponad 10% udziatu
w skonsolidowane] sprzedazy Grupy Kapitatows.

Zmienita sie struktura po stronie odbiorcow. W STALEXPORT SA zwickszyla sie
koncentracja sprzedazy. W | potowie 2001 roku sprzedaz do 10 nagjwickszych odbiorcow
stanowita 48% catosci. W | potowie 2002 roku sprzedaz do 10 najwickszych odbiorcow
stanowita blisko 65% catosci.
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W | potowie roku 2002 najwickszymi odbiorcami byly: Huta Katowice (11,1%), Wirth
Limited (8%), Huta Sendzimira (7,7%), Bausta (7,7%). Spotki dystrybucyjne Grupy
Kapitatowej miaty 20% udziat w sprzedazy STALEXPORT SA, a spotka Elstal L.abedy Sp. z
0.0. 6,9%.

Wysoka pozycja firmy Wirth Ltd oznacza duze uzaleznienie eksportu od jednego odbiorcy
(39% catosci eksportu).

W spéikach dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe] wystapita tendencja odwrotnatj. nastapito
przesuniecie sprzedazy do szerokiego kregu mnigjszych odbiorcéw kosztem sprzedazy do
duzych odbiorcéw. Powodem tego jest lepsza kondycja ptatnicza mniejszych odbiorcéw oraz
che¢ dywersyfikacji ryzyka zwiazanego z odzyskiwaniem naleznosci z tytutu sprzedazy.
Zaden z odbiorcoéw spdtek dystrybucyjnych nie posiadat 10% udziatu w ich sprzedazy.

1.3. Plany i przewidywania w zakr esie czynnikéw wplywajacych na pr zyszle wyniki
W ocenie Zarzadu Spoiki, na realizacje przysztych wynikbw Emitentai jego Grupy
Kapitatowej wptywat beda dwie zasadnicze grupy czynnikow:

Zewnetrzne:

1. polityka prywatyzacji sektora hutnictwa, aw szczegdlnosci prywatyzacji Spotki ,, Polskie
Huty Stali” SA. (PHS S.A.), ktora jest ngjwiekszym partnerem handlowym Emitenta.
Niewiadomym pozostaje wybor inwestora strategicznego dla PHS S.A. i jego politykaw
zakresie sprzedazy oraz zaopatrzenia, atym samym zachowanie poziomu obrotow Emitenta z
PHS S.A. Naezy jednak zaznaczy¢ iz opiergjac Si¢ na dotychczasowych doswiadczeniach z
zakresu prywatyzacji jest mato prawdopodobne, aby ewentualny inwestor strategiczny w PHS
S.A. pojawit sig¢ w okresie krétszym anizeli w roku 2004 [ub 2005 co stanowi dostateczny
horyzont czasowy umozliwigjacy Emitentowi dokonanie reorientacji obrotow handlowych w
wypadku braku zainteresowania ze strony inwestora strategicznego w PHS S.A. kontynuacja
wspOtpracy handlowej z Emitentem.

2. poziom konkurencji —wraz z wejsciem Polski do Unii Europejskiej mozna spodziewac si¢
nasilenia konkurencji ze strony dystrybutorow wyrobdw hutniczych z krajow Unii co moze
tworzy¢ barier¢ dlawzrostu obrotéw Emitenta.

3. poziom stép procentowych — ich wysokos¢ determinuje bezposrednio poziom kosztéw
obstugi zadtuzenia Emitenta oraz posrednio ma wptyw na poziom aktywnosci gospodarczej,
w tym szczeg6lnie sektorow odbiorcéw wyrobdéw hutniczych — budownictwa i produkcji dobr
inwestycyjnych.

4. kursy walut — poziom kursu dolara amerykanskiego oraz euro determinuje w znacznym
stopniu konkurencyjnos¢ eksportu wyrobow polskiego hutnictwa, efekt ten dla Emitenta jest
czesciowo tagodzony faktem prowadzenia réwnolegle przez Emitenta importu wyrobdw
hutniczych.

5. polityka celna— ochrona producentdw krajowych moze powodowac okresowe utrudnienia
w zaopatrzeniu w niektore grupy asortymentéw wyrobow jak réwniez wywotywane przez nie
wahania cen moga wplywa¢ nawyniki Emitenta szczeg6lnie w wypadkach kiedy to
stosowane s diugoterminowe umowy pomiedzy Emitentem oraz spétkami Grupy
Kapitatowe) Emitenta a odbiorcami.

6. polityka podatkowa — poziom stawek VAT na poszczegdlne wyroby hutnicze ma wptyw na
popyt na nie, dotyczy to w szczegblnosci pretdw zbrojeniowych — jednego z podstawowych
asortymentow w sprzedazy Emitentai jego Grupy Kapitatowe] — ktére sa obecnie
oprocentowane preferencyjna stawka VAT - 7%.

Wewnetrzne;
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1. zawarcie porozumien okotouktadowych przez STALEXPORT S.A (konwerga zobowiazan
na akcje, porozumienia z wierzycielami zabezpieczonymi);
2. wdrazanie nowsej strategii handlowej STALEXPORT SA i Grupy Kapitatowej
STALEXPORT SA ukierunkowang na:
- umocnienie pozycji lideraw dostawach wyrobow hutniczych i ustug o konkurencyjnych
cenach dla szerokiegj rzeszy klientéw narynku krajowych,
- wykorzystywanie nisz rynkowych w zakresie wyrobow stalowych na rynkach
zagranicznych,
3. sprawne przeprowadzenie procesu restrukturyzacji STALEXPORT S.A.:
- Zmiana modelu wspotpracy pomiedzy spotka-matka a spotkami dystrybucyjnymi,
- skupienie si¢ na ngjbardzigl rentownych kanatach sprzedazy,
- obnizenie kosztéw ogdélnych o 30% w stosunku do roku 2002,
- sprzedaz zbednego majatku trwatego,
- sprzedaz zbednych aktywow finansowych.
4. dziatania zwiazane z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A.:
- rezygnacja z nierentownej dziatalnosci produkcyjnegj w hutnictwie i przetworstwie ztomu,
- sprzedaz aktywdw nie zwiazanych z dziatalnoscia podstawowa Grupy,
- dokonczenie zagospodarowania majatku zbednego w spétkach dystrybucyjnych (poprzez
sprzedaz lub wynajem),
- obnizenie kosztéw ogdlnych w spétkach Grupy Kapitatowej o 40% w stosunku do roku
2003, redukcja zatrudnienia, poprawa wydajnosci pracy.

1.4. Krotki opisstrategii i rozwoju Emitenta oraz jego Grupy K apitatowej

Nowy Zarzad STALEXPORT SA - po dokonaniu analizy przyczyn zaistniatego kryzysu,
zarobwno wewngtrznych, jak i zewnetrznych - opracowat i rozpoczat od poczatku roku 2001
realizacj¢ nowe strategii STALEXPORT SA i jego Grupy Kapitatowej opartel o pigé
podstawowych zatozen:

- koncentracji na handlu krajowym i niszowo zagranicznym,

- stopniowym wycofywaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjne,

- radykalnym obnizeniu kosztow funkcjonowania,

- utrzymaniu rentowne dziatalnosci autostradowej, przy czym ta ostatnia ma wpltyw nawizje
Stalexport SA. w przysziosci i jg wartos¢ rynkowa, natomiast nie ma wpltywu na przeptywy
pienigzne i wyniki finansowe,

- konsolidacji spétek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii.

W celu realizacji nowe strategii handlowej zmieniono strukture organizacyjna Grupy
Kapitatlowej dazac do jg maksymalnego uproszczeniai sptaszczenia. Kluczowymi
wyzwaniami jakie stangly przed stuzbami handlowymi STALEXPORT SA i jego Grupy
Kapitatowej byto prowadzenie handlu bez dostepu do nowych srodkéw kredytowych (stare
zostaly zamrozone w nierentownych inwestycjach), co przy ograniczonych srodkach
obrotowych pociagato za soba koniecznos¢ innych form finansowania ze swej natury mnigj
efektywnych od formy kredytowo-gotowkowsj.

W roku 2003 przewiduje si¢ dokonczenie zasadniczych dziatan w ramach procesu
restrukturyzacji STALEXPORT SA i Grupy Kapitatowsej. Kluczowym celem do osiagnigcia
w najblizszym okresie czasu jest zawarcie porozumien okotouktadowych przez spotke
dominujaca (konwerga zobowiazan na akcje, porozumienia z wierzycielami
zabezpieczonymi).

Obok dziatan zwiazanych z przeprowadzeniem emigi Akcji serii E prowadzone s3 rozmowy
z bankami na temat restrukturyzacji kredytéw zabezpieczonych. Celem jest uzyskanie
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warunkow restrukturyzacji zblizonych do warunkéw porozumien uktadowych (umorzenie
czesci odsetek karnych, odroczenie o rok i roztozenie ptatnosci naraty).
Réwnolegle sa prowadzone dziatania :

- nakierowane nawzrost strumienia pieniedzy pozyskiwanych z rynku poprzez rozwdj i
integracje sieci sprzedazy, wzrost poziomu przetworstwa stali, wzrost poziomu obstugi
klienta, utrzymanie udziatu w rynku handlu stala,

- zmnigjszanie kosztéw dziatalnosci bedace wynikiem doskonalenia procesow
wewnetrznych we wszystkich obszarach funkcyjnych grupy kapitatowej ( w spotce
dominujacej koszty ogélne zostaty zmnigjszone z 51,6 min zt w roku 2001 do 31 min zt a
w roku 2002 nastapi dalsza redukcja do poziomu okoto 21 min zt),

- wewngtrzna integracje strategii i polityki marketingowej, handlowej, logistycznej,
finansowej w oparciu o integracje systemow informatycznych grupy handlowe,

- poprawg komunikacji wewngtrznej nakierowang) na integracje kadry zarzadzajace i
pracownikow wszystkich podmiotow Grupy Kapitatowej wokot programu restrukturyzacii
STALEXPORT SA

| stota zmiany polegata na rezygnaciji z tej czesci handlu, ktéry powodowat zamrozenie
srodkéw obrotowych, naliczanie papierowych marz, aw zasadzie bezpowrotna utrate
srodkéw pienieznych z powodu faktycznego finansowania przez STALEXPORT SA
nierentownych przedsiewziec.

Do istotnych projektow wdrazanych w ramach spotek Grupy Kapitatowej STALEXPORT
S.A. nalezy zaliczy¢:

- program obnizki kosztow rodzajowych spétek dystrybucyjnych do poziomu 60%
uzyskiwanego zysku brutto na sprzedazy rozpisany na zadania rzeczone realizowane w
roku 2003. Realizacja programu pozwoli na zapewnienie rentownosci spotek
dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA i uregulowanie zalegtych
zobowiazan wobec spétki dominujacey.

- udostepnienie scentralizowanej informacji o stanach magazynowych w poszczeg6lnych
sktadach spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA co pozwoli na
zapewnienie maksymalngj dostepnosci towarow dlaklientéw sieci przy minimalizacji
stanu zapasow magazynowych i kosztéw logistyki. W ramach projektu stworzony zostaje
jednolity katalog wyrobdw bedacych przedmiotem obrotu w spétkach dystrybucyjnych
Grupy Kapitatowegl STALEXPORT S.A. Prace nad opracowaniem i wdrozeniem
programOw informatycznych prowadzone sa we wspotpracy z firma ComputerLand.
Uruchomienie systemu planowane jest w pierwszym kwartale 2003 roku.;

- centralizacje zarzadzania organizacja transportu zaopatrzeniowego dla spétki dominujace)
oraz spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A. — umozliwienie w
procesie negocjacji z PKP i spedytorami uzyskania obnizki kosztéw transportu;

Strategia opracowana przez Zarzad STALEXPORT SA w poczatku roku 2001, jg realizacja
W Ciagu pierwszego potrocza 2002 oraz przyjety program wprowadzania tej strategii w
warunkach postepowania uktadowego w latach 2002-2007, opracowany przy scistej
wspbtpracy z firma Booz Allen & Hamilton wskazuja, ze istnigje realna szansa unikniecia
upadtosci spotki dominujacej STALEXPORT SA i dezintegracji Grupy Kapitatowej
STALEXPORT S.A.

Pomimo ostabienia tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, konsumpcja wyrobdw stalowych nie ulegta istotnemu
spadkowi. Grupa Kapitatowa STALEXPORT SA posiada wciaz pozycje lidera w zakresie dystrybucji wyrobéw
hutniczych, a przedstawiona strategia daje szansg na jef wzmocnienie. Jest to podstawa do przyjecia prognozy
stabilnych przychoddw Grupy Kapitatowe) i zapewnienia jg trwate) pozycji na rynku wyrobdw hutniczych.
Konsekwentna redlizacja strategii doprowadzi do umocnienia pozycji STALEXPORT SA,

jako czotowego krajowego dystrybutora wyrobdw hutniczych, co bedzie miato znaczny

wplyw na stopniowe odbudowanie wartosci firmy dla jg akcjonariuszy | wierzycieli.
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Najistotnigjszym zadaniem warunkujacym przetrwanie firmy i petne wdrozenie planu
restrukturyzacji jest oddtuzenie Spétki.

1.5. Osoby zarzadzajace Emitentem i akcjonariusze posiadajacy co nagmnig 5% glosow na
WZA

Sklad Zarzadu STALEXPORT SA.:

Imig i nazwisko Funkcja

Emil Wasacz Prezes Zarzadu

Mieczystaw Skotozynski | Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia Prospektu osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadaja akcji Spotki w
liczbie zapewnigjacej co ngjmnigj 5 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcjonariuszy posiadajacych co ngjmnigj 5 % gtosow naWZA STALEXPORT SA
przedstawia ponizsza Tabela

Akcjonariusze posiadajacy co najmnigj 5% glosow na WZA STALEXPORT SA

Akcjonariusz Liczba posiadanych akgji Udzal Liczba gtosow Udzat w
w kapitale ogdlng liczbie
zakladowym glosdw na WZA
(%) (%)
Europejski Bank Odbudowy i Rozwaoju 3800 000 29,96% 3800 000 29,96%
PKO Bank Polski SA 1791 306 13,96% 1791 306 13,96%

Zr6dio; STALEXPORT SA
2. Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcow Akcji Spotki
2.1. Czynniki zwigzane z dzialalnoscig Emitenta

2.1.1. Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju Spofki

Pomimo readlizacji w ostatnich latach programu restrukturyzacji, Spétkaw dalszym ciagu
znajduje sig¢ w trudnegj sytuacji finansowej objawigjace] Si¢ wysokim zadtuzeniem,
niekorzystnymi wskaznikami finansowymi oraz trudnosciami w regulowaniu zobowiazan i
pozyskiwaniu nowych zewnetrznych zrodet finansowania.

W dniu 20 czerwca 2001 roku Zarzad ztozyt wniosek do Sadu Gospodarczego o otwarcie
postepowania uktadowego z wierzycielami, ktore zostato otwarte w dniu 1 sierpnia 2001
roku. W dniu 27 czerwca 2002 r. Sad Regonowy w Katowicach wydat postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu STALEXPORT SA z wierzycielami. Postanowienie to uprawomocnito
si¢ 5 lipca 2002 r. Warunkami decydujacych o mozliwosci wywiazania Si¢ Z postanowien
porozumienia uktadowego jest zalozenie o splacie czesci naleznosci uktadowych, w formie
zamiany wierzytelnosci uktadowej na akcje dituznika oraz restrukturyzacjaistniejacych
kredytow zabezpieczonych tj. umorzenie czesci odsetek karnych, odroczenie o rok i
roztozenie ptatnosci naraty. Brak porozumieniaw sprawie restrukturyzacji kredytéw
zabezpieczonych stwarza ryzyko nie wywiazania si¢ przez Spotke z porozumien uktadowych.
Cze$¢ bankOw posiada kredyty zabezpieczone i niezabezpieczone. Warunki porozumien w
zakresie restrukturyzacji kredytéw zabezpieczonych sa przygotowywane i zostana podpisane
po skutecznym zakonczeniu emigji AKcji.

2.1.2. Zaangazowanie finansowe STALEXPORT SA w hutach

Spétka prowadzi dziatalno$¢ handliowa i wspGlpracuje z polskimi hutami, dla ktérych w przesztoici petnita w
praktyce funkcje podmictu kredytujacego. Wickszos¢ zakupionych przez STALEXPORT SA spotek produkcyjnych
Zngidowata se w trudng sytuagji finansowg i wymagata redlizagji kosztownych programéw modernizagi i
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restrukturyzacyjnych. Zmiana polityki Spdtki w zakrese wspltpracy z polskimi hutami, sprzedaz akgi Huty
Ogtrowiec znacznie zmnigjszyty zaangazowanie finansowe STALEXPORT SA w polskich hutach a tym samym i
ryzyko zwiazane z niekontrolowanym wyptywem kapitatu. Pewnym zagrozeniem w tym zakrese jest mozliwos¢
przerwania budowy Walcowni Rur Jednos¢ w Semianowicach. Ewentualny brak zamknigcia finansowego
spowoduje, ze kredyty inwestycyjne porgczone przez STALEXPORT SA dana S¢ natychmiast wymagane i
konsorcjum bankowe wezwie STALEXPORT SA do wywiazania Si¢ z poreczenia. Ryzyko to jest stosunkowo
niewiekie dzieki znacznemu zaangazowaniu Panstwa w proces budowy wal cowni.

2.1.3. Uzaleznienie od dostawcow

Gltéwnymi dostawcami Emitenta sa nastepujace podmioty:

- w zakresie dostaw narynek krajowy — m.in. Huta Sendzimira S.A i Ferropol sp. z 0.0.

- w zakresie dostaw na eksport - Huta Katowice S.A.

Indywidualny udziat pozostatych dostawcow nie przekraczat kilku procent catosci dostaw.
Ewentualne przediuzanie si¢ procesu restrukturyzacji branzy, aw konsekwencji ograniczenie
lub nawet zaniechanie produkgcji krgjowych hut, moze spowodowaé wystepowanie
powaznych zaburzen, zarébwno w procesie dostaw surowcow, jak i dystrybucji wyrobow
hutniczych prowadzonych przez Emitenta.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z realizacjq zadan inwestycyjnych

Z uwagi na zmiang strategii funkcjonowania Grupy Kapitatowel STALEXPORT SA oraz jg
sytuacje finansowa Zarzad STALEXPORT SA zaprzestal inwestycji w sfere produkcyjna.
Jedynymi prowadzonymi inwestycjami sa zadaniaw zakresie modernizacji i ujednolicenia
infrastruktury informatycznej. Ich skalai zakres nie stwarza zagrozenia dla mozliwosci
finansowych spoiki.

2.1.5. Ryzyko zwigzane ze splatq zobowigzan ukfadowych Sporki

W dniu 27 czerwca 2002 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu zawartego pomigdzy STALEXPORT SA awierzycielami na
Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 28 maja 2002 r. (sygn. akt X Ukt. 70/01/9).

Propozycje uktadowe Spoéiki zaktadaja podziat wierzycieli na dwie gtdwne grupy, tzn.
wierzycieli drobnych, ktérych wierzytelnosci nie przekraczaja 50,0 tys. zt oraz wierzycieli
gtéwnych, o wierzytelnosciach przekraczajacych ta wielkosc.

Wierzyciele gtowni winni umorzy¢ 40% naleznosci objetych uktadem.

Sptata wierzycieli drobnych nastapi w czterech réwnych, kolginych ratach kwartalnych,
ptatnych w kwartale nastepujacym po kwartale, w ktérym uprawomocni Si¢ postanowienie
Sadu w przedmiocie zatwierdzeniu uktadu, natomiast sptata wierzycieli gtéwnych, w
dwudziestu ratach kwartalnych, z dwunastomiesi¢czna karencja liczac od dnia
uprawomocnienie si¢ uktadu tj. w kwartale nastepujacym po kwartale, w ktérym
uprawomocni Si¢ postanowienie Sadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

Splata wierzytelnosci moze zosta¢ dokonana— w przypadku uzyskania zgody wierzyciela- w
formie zamiany wierzytelnosci uktadowej na akcje dtuznika, na zasadach okreslonych w
odrebnych porozumieniach z wierzycielami. 60 % wierzytelnosci wierzycieli gtbwnych
bedzie oprocentowane wg 3 miesigczng stawki WIBOR + 1,5 %. Naliczanie odsetek
rozpocznie Si¢ po uptywie 12 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ uktadu. Platnos¢ odsetek
nastepowat bedzie na koniec kolejnego, kwartalnego okresu odsetkowego, rownolegle z
ratami uktadowymi.

W przypadku nie dojscia emigi Akgji serii E do skutku Emitent zobowiazany bedzie
realizowa¢ postanowienia zatwierdzonego uktadu. Realizacja tychze postanowien stanowic¢
bedzie znaczne obciazenie finansowe dla Spoiki, ktéra poprzez przyjecie wierzytelnosci,
przystugujacych wierzycielom STALEXPORT SA, jako wktadu niepieni¢znego na pokrycie
akcji serii E zamierzata, z jednej strony doprowadzi¢ do redukcji swoich zobowiazan, z
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drugig) natomiast, do wzrostu aktywdw netto oraz ograniczenia biezacych kosztow
finansowych.

Koniecznos¢ wykonania postanowien zatwierdzonego uktadu, wobec niedojscia do skutku
emigi akgji serii E, moze spowodowac, iz planowane przez Zarzad, kapitatowe i rynkowe
wzmocnienie Spoiki oraz zbudowanie silngj Grupy Kapitatowej bedzie musiato by¢
realizowane w dtuzszym, niz zaktadano, okresie.

2.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

2.2.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem ekonomicznym

| stotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki stanowia czynniki makroekonomiczne. Z uwagi na
to, ze Spbika nie ma wplywu na wyzej wymienione czynniki, moga one stanowi¢ ryzyko dla
jg dziatalnosci oraz negatywnie oddziatywa¢ na uzyskiwane przez nia wyniki finansowe.
Niestabilnos¢ czynnikow zewnetrznych dla Spotki wpltywa réwniez niekorzystnie na
mozliwos¢ precyzyjnego prognozowania rozwoju Spotki w przysztosci.

Wsréd czynnikow makroekonomicznych nalezy przede wszystkim wskazac;

- tempo wzrostu produktu krajowego brutto, aw szczegolnosci dziatdbw przemystu
bedacych odbiorcami wyrobéw stalowych (budownictwo, przemyst samochodowy,
itp.),

- poziom stOp procentowych oraz stopa inflagji,

- polityka celna.

2.2.2. Sytuacja przemystu hutniczego

Spoétkaw duzym stopniu uzalezniona jest od sytuacji panujacej w polskim przemysle
hutnictwa zelaza i stali. Koniunktura gospodarcza w sektorze produkcji metali wykazuje
najnizszy wskaznik sposrod wszystkich sektorow monitorowanych przez GUS a miesigczna
produkcja stali spadta do poziomu 700 tys. ton. Gtowna przyczyna kryzysu w krajowym
hutnictwie jest ciagly wzrost importu konkurencyjnych wyrobéw hutniczych z zagranicy
ktory osiagnat poziom 50% catosci zuzycia jawnego stali w Polsce. Wprowadzenie z dniem
19 sierpnia 2002 na okres 200 dni cet ochronnych naimport stali powinien ograniczy¢ import
i poprawi¢ kondycje hutnictwa krajowego.

2.2.3. Ryzyko z2wigzane z restrukturyzacjg przemysfu hutniczego

Polski przemyst hutniczy przechodzi obecnie proces restrukturyzacji i modernizacji, ktéry ma
mu umozliwi¢ utrzymanie konkurencyjneg pozycji na migdzynarodowych rynkach.
Niepowodzenie tego procesu moze mieé¢ negatywny wplyw na poziom obrotow
realizowanych przez Spétke, tym bardzigj, ze wystepuje ona zaréwno jako odbiorca
produktéw tego sektora, ktdry narazony jest na problemy z zaopatrzeniem w konieczny do
dziatalnosci asortyment o preferowanych cechach jakosciowych, jak i podmiot aktywnie
uczestniczacy w finansowaniu programéw modernizacyjnych i restrukturyzacyjnych
wybranych hut.

Duzy wptyw na dalsze funkcjonowanie tak sektora hutniczego w Polsce jak i spétki
STALEXPORT SA bedzie miato powotanie w dniu 6.05.2002 r. Spoiki ,, Polskie Huty Stali”.
Spéika ta konsoliduje huty: Katowice, Sendzimir, Cedler i Florian, zrestrukturyzuje
wiekszos¢ z 4 mid zt diugéw, bedzie wytwarzata okoto 70% stali, a jg srednioroczne obroty
szacuje Sig na okoto 7 mid zt. Zgodnie z programem restrukturyzacji hutnictwa akcje Spoiki
»Polskie Huty Stali” w dalszej kolgjnosci zostana odsprzedane branzowemu inwestorowi.
Deklaracje zakupu akcji ztozyt hinduski I spat, amerykanski US Steel i Konsorcjum
europejskie, w sktad ktérego wchodza: Arbed, Usinor, ThyssenKrupp Stahl i Saltzgitter.
Logiczna konsekwencja takiego toku postepowania bedzie konsolidacja na poziomie Spoiki
»Polskie Huty Stali” dostaw zaopatrzeniowych i sprzedazy wyrobdw hutniczych. Stwarzato
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pewne niebezpieczenstwo zmnigjszenia obstugi zaopatrzeniowe hut przez STALEXPORT
SA, jak rowniez dostepu do wyrobdw gotowych. Podejmowane dziatania zmierzaja do
ograniczenia skutkdéw niekorzystnego przebiegu wydarzen poprzez rozmowy z Zarzadem
Spoiki ,, Polskie Huty Stali” co do przysztych zasad i form wsp6tpracy handlowe) oraz
budowe aternatywnych kierunkéw zaopatrzenia w wyroby stalowe dla sieci handlowsj.

2.2.4. Ryzyko konkurencji

Okres ostatnich lat, w obszarze tradycyjnej aktywnosci gospodarczej Spétki, charakteryzowat
Si¢ narastajaca konkurencja, zaréwno ze strony polskich grup przemystowo-handlowych, jak i
podmiotéw zagranicznych. Integracja z Unia Europejska oraz liberalizacja handlu moga
spowodowa¢ dalszy wzrost konkurentéw. Nasilenie konkurencji wobec polskiego przemystu
hutniczego i pogarszajaca Si¢ sytuacja finansowatej branzy, niesie za soba potencjalne ryzyko
upadtosci czesci polskich hut. Ryzyko to obegimuje réwniez dostawcow STALEXPORT SA
dlatego redlizacja tego scenariusza moze spowodowa¢ zaburzenie w dostawach wyrobow
handlowych dla STALEXPORT SA.

2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w polskim systemie podatkowym

W chwili obecnej trwaja prace nad zmiana polskich przepisow podatkowych. W ciagu
nastepnych dwaéch — trzech lat mozna si¢ spodziewac znaczacych zmian obecnie
obowiazujacych przepisdw podatkowych w zakresie opodatkowania zyskow kapitatowych.
Poniewaz obecnie niemozliwe jest jeszcze precyzyjne okreslenie kierunku w jakim péjda
zmiany polskiego prawa podatkowego - nabywcy akcji przed ich zbyciem powinni zapoznat
Si¢ Z obowiazujacymi w tym czasie przepisami prawa, a takze w miarg potrzeby zasiggnac
porady prawne.

Ponadto na wyniki finansowe Emitenta mie¢ bedzie wptyw planowane wprowadzenie
dodatkowego opodatkowania nabywania za granica ustug niematerialnych. W zwiazku z
zakupami licencji po stronie Emitenta pojawi Si¢ ryzyko kursowe. Ze wzgledu na nieznaczna
wartos¢ zakupionych licencji (gtéwnie oprogramowanie komputerowe) ryzyko to ma
niewielki wptyw nawynik finansowy Spoiki.

2.2.6. Ryzyko zwigqzane z uprawnieniami osobistymi przyznanymi Europejskiemu Bankowi Odbudowy
i Rozwoju

Na dzien sporzadzenia Prospektu Europgski Bank Odbudowy i Rozwoju posiadat 3.800.000 akcji Spotki
uprawnigjacych do 29,96% ogdlng liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z postanowieniami § 14
ust. 3 Statutu, Europgiski Bank Odbudowy i Rozwoju, tak diugo jak posiada co najmnig 10% akcji, jest
uprawniony do powolywania i odwotywania 2 (dwaéch) czionkéw Rady Nadzorcze, jezeli Rada Nadzorcza
sklada sie z mnigj, niz 9 (dziewieciu) cztonkéw albo 3 (trzech) cztonkéw, jezeli Rada Nadzorcza skiada sie
z 9 (dziewieciu) cztonkow. Powyzsze prawo do powolywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczg nie
wylacza Europgiskiego Banku Odbudowy od gtosowania nad powolywaniem i odwotywaniem pozostatych
cztonkédw Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z § 24 ust. 2 Statutu Spdiki, tak diugo jak Europeski Bank
Odbudowy i Rozwoju posiada co najmnigl 10% akcji Spotki, podjecie uchwal w sprawach: emisji obligagji
zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, zmiany statutu Spotki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki,
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego, a takze umorzenia akcji oraz rozwiazaniai likwidacji Spotki,
wymaga gtosowania za ich przyjeciem przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwojul.

Wraz z dojsciem emigi akcji serii E do skutku liczba akcji posiadanych przez Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju spadnie ponize 10%.

2.2.7. Ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzyskania przez Citicorp Trustee Company Limited, bedgcego
Powiernikiem Obligatariuszy, odpowiednich zezwoler

W zwiazku z liczba oferowanych papieréw wartosciowych istnige mozliwosé, ze Citicorp Trustee Company
Limited, dziatajacy jako Powiernik Obligatariuszy przekroczy 25% ogolng liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki, a tym samym zobowiazany bedzie do uzyskania, zgodnie z art. 149 ust. 1 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zezwolenia Komigi Papierow Wartosciowych i Gietld na
nabycie Akgji serii E STALEXPORT SA.
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Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 10 maja 2002 r. w sprawie zmiany
warunkéw emigi obligacji zamiennych Citicorp Trustee Company Limited zostat zobowiazany przez
obligatariuszy do dokonania zapisu na Akcje serii E. Akcje serii E zostana zaksiegowane na rachunku papier 6w
wartosciowych Citicorp Trustee Company Limited, ktéry zobowiazany jest poinformowaé obligatariuszy o tym
fakcie. Obligatariusze, w ciagu 15 dni od dnia dokonania przez Citicorp Trustee Company Limited
zawiadomienia, winni sa wskaza¢ rachunki papieréw wartosciowych na ktore zostang przeniesione akcje
z rachunku Citicorp Trustee Company Limited. W przypadku nie wskazania przez obligatariuszy rachunkéw
papieréw wartosciowych, Citicorp Trustee Company Limited uprawniony jest do sprzedazy Akcji serii E po
aktualng cenie gietdowsg i przelania srodkéw pienieznych na rachunki bankowe poszczegolnych obligatariuszy.
Przeniesienie, poza rynkiem regulowanym, Akcji serii E z rachunku papieréw wartosciowych Citicorp Trustee
Company Limited na rachunki papieréw wartosciowych poszczegdlnych obligatariuszy wymaga, zgodnie z art.
93 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zezwolenia Komigji Papieréw Wartosciowych
i Gietd.

W wyniku przeniesienia akcji serii E na rachunki papieréw wartosciowych poszczegélnych
obligatariuszy (sprzedazy akcji serii E obligatariuszy, ktérzy nie wskazali rachunku papierow
wartosciowych) Citicorp Trustee Company Limited utraci 25% og6lngj liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Emitenta

2.3.1. Ryzyko nie dojscia emigji do skutku

Emiga Akgji serii E nie dojdzie do skutku, w przypadku, gdy:

- co ngimnigj 86.096.635 Akcji serii E nie zostanie subskrybowanych w czasie trwania
Zapisow,

- Zarzad Emitenta nie zgtos podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciagu szesciu
miesi¢cy od dnia powzigcia uchwaty w sprawie emigi akcji serii E,

- uprawomocni Sig¢ postanowienia Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E.

Zarzad Emitenta niezwlocznie ogtos o niedojsciu emigi Akcji serii E do skutku.

2.3.2. Ryzyko zaskarzenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakfadowego w drodze emigji Akcji serii E
Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna
ze Statutem, badz dobrymi obyczajami i godzacaw interes Spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzonaw drodze wytoczonego przeciwko Spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
zarzadowi Spoiki, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organdw,
akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciw uchwale, a po jg powzigciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym
Zgromadzeniu (jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego zgromadzenia lub tez
powzigcia uchwaly nieobjetel porzadkiem obrad).

Termin do wniesienia powddztwa w przypadku spotki publicznel wynosi jeden miesiac od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale nie péznigj jednak niz 3 miesiace od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Osobom lub organom Spoétki, o ktérych wyzej mowa, przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia
jako sprzeczng z ustawa. Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia powinno zosta¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia,
nie poznig jednaj niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 8 3 Kodeksu
Spoétek Handlowych).
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Zgodnie z brzmieniem art. 423 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych zaskarzenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nie wstrzymuje postgpowania rejestrowego, jednakze Sad
Rejestrowy moze, po przeprowadzeniu rozprawy, zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe.

W gtosowaniu nad uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALEXPORT
SA — oddano 6.208.807 (szes¢ miliondw dwiescie osiem tysiecy osiemset siedem) gtosow, w
tym za uchwata oddano 6.208.797 (szes¢ miliondw dwiescie osiem tysiecy siedemset
dziewig¢dziesiat siedem) gtosow, przeciw 10 (dziesiec) gtosow, przy braku gtosdw
wstrzymujacych sig.

Akcjonariusz, gtosujacy przeciwko podjgciu uchwaty nr 2 zgtosit sprzeciw do tej uchwaty i
zazadal jego zaprotokotowaniaw akcie notarialnym. Tym samym nie mozna wykluczy¢
ryzyka wystapienia przez niego z powddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta

W opinii Zarzadu ryzyko wynikajace z mozliwosci zaskarzenia uchwaty jest niewielkie.

Do dnia sporzadzenia Prospektu Spéice nie zostat doreczony odpis pozwul.

2.3.3. Ryzyko zwiqzane z rejestracjq podwyzszenia kapitafu zakfadowego Sporki

W chwili obecnej nie mozna jednoznacznie okresli¢, jak dtugo trwaé bedzie postgpowanie,
ktérego przedmiotem bedzie rejestracja przez Sad Rejestrowy uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 27 listopada 2002 roku, dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emigji Akcji serii E .

Zmiany regulacji wprowadzone przez Kodeks Spotek Handlowych zwigkszaja ryzyko
odmowy rejestracii - zgodnie bowiem z art. 431 § 4 Ksh uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od
dnia jg powziecia. Oznaczato, ze wniosek 0 wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego mus
by¢ zgtoszony do sadu rejestrowego, pod rygorem jego odrzucenia, w Ciagu szesciu miesiecy
od dnia powzigcia uchwaty w sprawie emigji akcji serii E. W przypadku, gdy Zarzad Emitenta
nie zgtos podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciagu szesciu miesigcy od dnia
powzigcia uchwaly w sprawie emigi akcji serii E emigatanie dojdzie do skutku.

2.3.4. Ograniczenie pfynnosci i ryzyko wahar kursu akcji Emitenta na GPW w Warszawie S.A
Wierzyciele, do ktorych skierowana jest emiga Akgji serii E musza uwzgledni¢ ryzyko
zZwigzane z mozliwoscia wystapienia znacznych wahan kursdw akcji. Kursi ptynnosé¢ obrotu
akcjami na GPW w Warszawie S.A. zalezy od sktadanych przez inwestoréw zlecen kupnai
sprzedazy. Oznacza to, ze istnigje ryzyko, iz Wierzyciele, ktorzy obgima emige Akcji serii E i
zostana akcjonariuszami Spotki, nie beda mogli w dowolnym momencie dokona¢ sprzedazy
Akcji serii E po satysfakcjonujacej cenie. Nalezy réwniez liczy¢ sie z mozliwoscia spadku
kursu akcji ponizej ich ceny emisyjnel.

Zmiany kursow akcji nie zawsze odzwierciedlgja biezaca pozycje rynkowa i finansowa
Emitenta. Bardzo czesto ma na nie wptyw biezaca koniunktura i nastroje inwestorow
wystepujace zaréwno na krgjowym, jak rowniez na miedzynarodowym rynku kapitatowym.

2.3.5. Ryzyko zawieszenia notowarz akcji Emitenta

Zgodnie z § 23 Regulaminu Gieldy, Rada Gieldy moze zawiesi¢ obrot papierami
wartosciowymi na okres do trzech miesiecy, a Zarzad do jednego miesiaca:

- jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interesi bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

Chociaz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta nie
ma gwarancji, ze taka sytuacja nie bedzie miata migjsca w przysziosci.
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2.3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu giefdowego

Zgodnie z § 24 Regulaminu Gieldy, Rada Gietdy moze nawniosek Zarzadu Gieldy
wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego, jezeli:

- przestaly spetnia¢ warunki okreslone w regulaminie GPW,

- Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie,

- uzna, ze wymagatego interes i bezpieczenstwo uczestnikw obrotu.

Chociaz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacjaw odniesieniu do akcji Emitenta nie
ma gwarancji, ze taka sytuacja nie bedzie miata migjsca w przysztosci.

2.3.7. Ryzyko cofniecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu

W sytuacji, gdy Spotka nie dopetnia okreslonych obowiazkéw wymaganych prawem, w

szczegblnosci obowiazkow informacyjnych wynikajacych z Prawa o Publicznym Obrocie

Papierami Wartosciowymi, KPWiG moze:

- wyda¢ decyzje 0 wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu albo,

- natozy¢ kare pienigzna w wysokosci 500 tys. zt,

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu, naktadajac
jednoczesnie karg pienigzna okreslona powyzej.

Pomimo, iz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta nie ma pewnaosdi, ze

taka sytuacja nie bedzie miata migscaw przysztosci.

3. Por dwnywalne dane finansowe Emitenta i jego Grupy K apitatowej

Dane finansowe odnoszace si¢ do biezacego okresu (I péirocze 2002 r. oraz 3 kwartaty 2002 r.) oraz dane
finansowe dotyczace lat 1999-2001 sa nieporéwnywalne, co wynika ze zmiany przepisow Ustawy o
rachunkowosci (Nowelizacja ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujaca od 1 stycznia

2002 roku).

3.1. Dane finansowe STALEXPORT SA

Wyszczegdlnienie (w tys. z&) 3kwartaly | | potrocze 2001r. 2000r. 1999r.
2002r. 2002r.

Przychody ze sprzedazy netto 554 468 355 081 1091 252 2830878 2194 436
Zysk brutto na sprzedazy 95 445 60 946 131 486 211 316 136 680
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -73 941 -69 136 95 230 - 352 940 - 29 007
Zysk (strata) brutto -87 005 -85 027 180 483 - 557 759 375 602
ZysK (strata) netto -86 970 -84 941 189 824 - 578 424 206 573
Aktywa razem 758 346 754 266 862 396 1274 960 1485670
Zobowigzaniai rezerwy na zobowiazania 933 248 927 139
Zobowiazania razem 706 929 958 219 766 542
- Zobowiazania diugoterminowe 234 382 - 5608 137 769 141 693
- Zobowiazania krétkaterminowe 310 276 665 695 701 321 820 450 624 849
Kapitat whasny (aktywa netto) -174 902 -172 873 - 96 625 93 199 671 623
K apitat zektadowy 25 668 128 338 128 338 128 338 128 338
Liczba akdji 12833826 12833826| 12833826| 12833826| 12833826
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta -21,00 * -20,54 * -14,79 - 45,07 16,10
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje -18,00 -17,44 - 12,56 - 38,27 13,63
Zwykta
Wyptacona dywidenda na 1 akcje - - - - -
* narastajqco za 12 miesiecy
Zr6dfo: Na podstawi e zbadanych sprawozdari finansowych Emitenta
3.2. Dane finansowe Grupy K apitatowej

Wyszczegdlnienie (w tys. z&) 3kwartaly | | potrocze 2001r. 2000r. 1999r.

2002r. 2002r.

Przychody ze sprzedazy netto 987 395 692 335 1846 353 2949518 2386 380
Zysk brutto na sprzedazy 143 002 92 903 191 489 357 610 238 307
ZysK (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -54 460 -68 396 - 92 445 13078 - 122 038
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Zysk (strata) brutto -197 206 -208 160 - 377 192 - 137 895 201 907
Zysk (strata) netto -197 084 -205 855 - 312 898 - 78 676 132980
Aktywa razem 1090 859 1115645 1798981 2171699 2195484
Zobowiazaniai rezerwy na zobowigzania 1081 446 1105629

Zobowiazania razem 1434684 1479323 1363 265
- Zobowiazania diugoterminowe 277 982 69 688 117 708 291 186 389 775
- Zobowiazania krétkoterminowe 405 980 762 622 1316 976 1188137 973 490
Kapital wiasny (aktywa netto) -29 831 -30 925 167 117 505 637 595 130
K apitat zektadowy 25 668 128 338 128 338 128 338 128 338
Liczba akdji 12833826 12833826| 12833826| 12833826| 12833826
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla -23,65* -30,78 * - 24,38 -6,13 10,36
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje 20,08 -26,13 - 20,70 -521 8,78
2wykla

Wyptacona dywidenda na 1 akcje - - - - -

* narastajqco za 12 miesiecy
Zr6dfo: Na podstawi e zbadanych sprawozdari finansowych Emitenta

4. Wskazniki efektywnosci dziatalnosci gospodarczej i zdolnosci regulowania zobowigzan
Emitentai Grupy K apitatlowej

W celu dokonania analizy efektywnosci dziatalnosci gospodarczej Emitenta i Grupy
Kapitatowej postuzono si¢ nastepujacymi wskaznikami:

- Stopa zwraotu na zainwestowanym kapitale (ROE) - rd agja zysku netto do srednig wartosci kapitatu wiasnego.

- Stopa zwrotu z aktywow (ROA) - rdlagja zysku netto do srednig) wartosci aktywéw,
Do obliczenia wekaznikow ROE i ROA dla | péirocza 2002 r i 3 kwarta/ow 2002 r. posiuzono Se zyskiem netto
narastajqco za 12 miesiecy.

- Rentownos$¢ sprzedazy — relagja zysku brutto na przedazy do przychoddw ze sprzedazy

- Stopa wyptaty dywidendy - reagja wiekosci zysku wyptaconego w postaci pieniezng dywidendy za dany rok do
Zysku netto za ten rok,

- Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych - relagja zobowiazan i rezerw na zobowiazaniach do kapitatow wiasnych
(dlal pdétrocza 2002 i 3 kwartatdw 2002 r.)

- Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych - relacgja sumy zobowiazan dtugoterminowych i krétkaterminowych do
kapitatow wiasnych (dla okresu 1999-2001)

Wskazniki STALEXPORT SA

Wyszczegdlnienie 3 kwartaty 2002r.| | péirocze 2002r. 2001 2000 1999
ROE * * * -151,26% 36,06%
ROA -34,97% -32,61% -17,76% -41,91% 15,02%
Rentownos¢ sprzedazy 17,21% 17,16% 12,05% 7,46% 6,23%
Stopa wyptaty dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wskaznik zadtuzenia -533,58% -536,31% -731,62% 1 028,14% 114,13%
kapitatow wiasnych

* Wekaznik nie zosta/ wyliczony z powodu ujemnej wartosci kapita/u wiasnego i straty netto w danym okresie.
Zr6dfo: Na podstawi e zbadanych sprawozdar: finansowych Emitenta

Wskazniki Grupy K apitalowe

Wyszczegdlnienie 3 kwartaty 2002r.| | péirocze 2002r. 2001 2000 1999
ROE * -580,07% -93,02% -14,29% 24,94%
ROA -27,51% -27,10% -15,76% -3,60% 5,97%
Rentownos¢ sprzedazy 14,48% 13,42% 10,37% 12,12% 9,99%
Stopa wyptaty dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wskaznik zadtuzenia -3 625,24% -3575,19% 858,49% 292,57% 229,07%
kapitatow wiasnych

* Wekaznik nie zosta/ wyliczony z powodu ujemnej wartosci kapitaZu wiasnego i straty netto w danym okresie.
Zr6dfo: Na podstawi e zbadanych skonsolidowanych sprawozdar finansowych Emitenta
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5. Celeemigji Akgji serii E
W zwiazku z wystapieniem szeregu okolicznosci, takich jak: zatamanie si¢ catego sektora
hutniczego w Polsce, polegajacego natrwatej nierentownosci hut i zaktadow przetwoérczych
przemystu stalowego, tradycyjnych kontrahentow STALEXPORT SA, zmniejszajace] Si¢
rentownosci handlu wyrobami hutniczymi w kraju i za granica, niekorzystne tendencje w
rozliczeniach eksportowych, polegajace na szczegdlnie wysokim kursie ztotego, ktore
spowodowaty zdecydowany wzrost zobowiazan Spoiki, w szczegblnosci wobec bankéw oraz
kontrahentéw krgjowych - Zarzad STALEXPORT SA podjat szereg decyzji i dziatan
majacych na celu gieboka restrukturyzacje STALEXPORT SA oraz Grupy Kapitatowse.
Kluczowym elementem restrukturyzacji STALEXPORT SA byto postepowanie uktadowe,
ktorym objeci zostali, zaréwno wierzyciele handlowi, jak i wierzyciele instytucjonalni, w tym
banki finansujace Spotke.
Jedna z propozycji uktadowych zgtoszonych przez Zarzad STALEXPORT SA przewidywala,
ze sptata wierzytelnosci moze zosta¢ dokonana - w przypadku uzyskania zgody wierzyciela -
w formie zamiany wierzytelnosci uktadowej na akcje Spotki, na zasadach okreslonych w
odrebnych porozumieniach z wierzycielami.
Emiga Akcji serii E przeznaczona jest dla wierzycieli uktadowych Spotki w ramach
programu konwergi wierzytelnosci przystugujacych im wobec Spotki. Akcje serii E zostana
objete w zamian za wklady niepienigzne, zas osobami wnoszacymi aport sa Wierzyciele
STALEXPORT SA, ktorych wierzytelnosci objete zostaty uktadem STALEXPORT SA,
zatwierdzonym w dniu 27 czerwca 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
(sygn. akt X Ukt. 70/01/9). Postgpowaniem uktadowym Emitenta zostato objetych, wedtug
stanu na dzien otwarcia postepowaniatj. 1.08.2001 r. 51,0% wierzytelnosci Emitenta, w tym
53,0% zobowiazan bilansowych oraz 47,7% zobowiazan pozabilansowych.
Zgodnie ze Sprawozdaniem Zarzadu przedmiotem wktadu niepieni¢znego wnoszonego na
pokrycie akgji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. sa
wierzytelnosci przystugujace Wierzycielom wobec STALEXPORT S.A., objgte uktadem
Spoiki, po ich redukcji na warunkach okreslonych w propozycjach uktadowych.
W Sprawozdaniu Zarzadu wartos¢ wktadu niepienieznego w maksymalngj kwocie 212.020.144 zostata ustalona
metoda ksiggowa jako czes¢ nominalng wartosci wierzytelnosci objetych uktadem ujetych w bilansowe) oraz
pozabilansowej ewidencji ksiegowe wedtug wyliczenia:
Wierzytelnosci objete uktadem — 605.771.843,68 zt
x 35%
212.020.144,00 zt
W zamian za okreslona powyzej faczna wartos¢ wkiadow niepienieznych Wierzyciele obejma
nie mnig niz 86.096.635 i nie wigce niz 106.010.072 Akcji serii E o wartosci nominalng
2,00 zt kazdai cenie emisyjnegj za jedna Akcje serii E 2,00 zt.
Przyjecie wskazanych powyzej wierzytelnosci jako wkiadu niepieni¢znego na pokrycie AKcji
serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. jest korzystne dla
Spoiki, bowiem spowoduje redukcje jg zobowiazan, aw konsekwencji wzrost aktywow netto
STALEXPORT SA oraz ograniczy biezace koszty finansowe. Pozwoli to na przeprowadzenie
czynnosci zmierzajacych do kapitatowego i rynkowego wzmocnienia Spotki oraz na
zbudowanie silngj Grupy Kapitatowe.
Z powyzszych wzgleddw przyjecie wskazanych powyzej wierzytelnosci jako wkiadu
niepieni¢znego na pokrycie akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym
STALEXPORT SA jest celowe i ekonomicznie uzasadnione.

6. Wykor zystanie wptywdw z emigi realizowanych w okresie ostatnich 5 lat

Emitent nie przeprowadzal emigji akcji w okresie ostatnich 5 lat.
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